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  : ملخص
فإن قطاع التمويل على غرار القطاعات الاقتصادية الأخرى،  وخاصة  مسايرة للتغيرات التي يشهدها العالم بما فيها البيئية منها؛

وفي هذا الإطار جاءت هذه الورقة البحثية التي ēدف إلى تبيان . قطاع التمويل الإسلامي ليس لديه خيار سوى تحوله إلى الاستدامة
تمويل الأخضر ونخص بالذكر الجانب الإسلامي منه في إحدى آليات تطوير التمويل الإسلامي من أجل تفعيل القطاع المالي، وتتمثل في ال

حيث تطرقنا من خلال هذه الورقة إلى بعض المفاهيم حول الاقتصاد الأخضر و أخرى حول . التمويل ودوره في خدمة التنمية المستدامة
ة المستدامة مع تقديم السندات الإسلامية التمويل الأخضر والبنوك الخضراء ثم تعرضنا إلى التمويل الإسلامي الأخضر ودوره في خدمة التنمي

وفير الخضراء في ماليزيا كأنموذج باعتبارها من الدول الرائدة في التمويل الإسلامي المبتكر واستطاعت بتجربتها تحقيق نجاح ملفتا للنظر بت
   .ةت التمويل وخدمة التنميمنتجات مالية جديدة متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية، من خلالها تساهم في تلبية احتياجا

  .التمويل؛ البنوك الخضراء؛ التنمية المستدامة؛ التمويل الاسلامي؛ السندات الاسلامية الخضراء: كلمات مفتاحية
  .JEL  :N25 ،Q01تصنيف 

Abstract:  
This paper aims at identifying one of the mechanisms of developing Islamic finance in order 

to activate the financial sector. It is represented in green financing, especially the Islamic aspect in 
financing and its role in the service of sustainable development. In this paper, we discussed some of 
the concepts of green economy, green financing, green banks, Green Islamic Finance and its role in 
sustainable development, while offering green Islamic bonds in Malaysia as a model for leading 
Islamic finance. With a view to providing new Shariah-compliant financial products that will help 
meet financing and development needs 
Keywords: Green economy;  finance;  green banks;  sustainable development;  Islamic finance;  
green Islamic bonds. 
JEL Calssification: N25 ،Q01. 
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 :مقدمة.1
للبيئة وأحد سبل تحقيق التنمية المستدامة بدأ الاهتمام والنظر نحو الاقتصاد الأخضر باعتباره نشاط اقتصادي صديق 

، وبعد عشرين عاما 1992عام ”RIO’S Earth Summit ”بريو دي جانيرو  ”قمة الأرض  ”حيث كانت البداية من
آفاق جديدة نحو تحقيق التنمية ”: RIO+20   مرة أخرى خلال مؤتمر الأمم المتحدة للتنمية المستدامة  ”ريو دى جانيرو ” وفي

 . ، والذي يلزم حكومات الدول المشاركة فيه بتطبيق وعودها في نمو اقتصادي عادل ومستدام ”مةالمستدا
من هذا المنطلق يتضح التوجه وإمكانية المضي نحو الاقتصاد الإسلامي الأخضر من خلال مدخل من مداخله وهو 

لطاقات الجديدة والمتجددة مثل الرياح والطاقة التمويل الإسلامي الأخضر والاعتماد عليه في تطوير الصناعة والاستثمار في ا
الشمسية من اجل تحقيق تنمية مستدامة تصاحبها آثار بيئية نظيفة غير ضارة وآثار اجتماعية واستغلال ذلك في تفعيل دور 

  .التمويل الإسلامي 
  :من خلال ما سبق تتبلور الإشكالية التالية 

في خدمـــة التنميــــة المســــتدامة ؟ وكيــــف نجحــــت ماليزيــــا في تجربــــة  الأخضــــرالتمويــــل الإســــلامي كيـــف يمكــــن أن يســــاهم  
  السندات الإسلامية الخضراء؟

  أساسيات حول الإقتصاد الأخضر. 2
تعني هو كل ما يوجد في البيئة ولكن بشرط أن يكون  كلمة الأخضر في البداية يجب أن نوضح ما هو مفهوم كلمة الأخضر و

لوثات أو على الأقل لا يضيف أو يزيد على البيئة المزيد من الأعباء التي تضرها أكثر أو يؤدي إلى صديق لها و لا يسبب لها أية ت
أن الجانب الاقتصادي في البيئة يأخذ العديد من الأشكال و منها المياه الجوفية و المعادن في المحاجر والتربة و الهواء و . تدهورها

لق عليها القاعدة من أجل تحقيق التنمية الاقتصادية و أن الاستخدام الجائر لكل الغابات و الأشجار و البراري وهذه كلها يط
هذه العناصر سوف يؤدي إلى تدمير المنظومة البيئية و لذلك ظهر الاقتصاد الأخضر من أجل الحفاظ على البيئة و حتى يحمي 

  .البيئة العالمية من التدهور
 :تعريف الاقتصاد الأخضر 1.2

 : الأخضر بأنهيعرف الاقتصاد 
لمساواة اهو ذلك الاقتصاد الذي ينتج فيه تحسن في رفاهية الإنسان و ”  بأنه   1 وفقا لبرنامج الأمم المتحدة للبيئة -

الاجتماعية في حين يقلل بصورة ملحوظة من المخاطر البيئية و من الندرة الايكولوجية للموارد و يمكن أن ننظر إلى 
الكربونية و يزداد فيه كفاءة استخدام  الانبعاثاتوهو ذلك الاقتصاد الذي يقلل من  الاقتصاد الأخضر في أبسط صوره 

 . ” ةالموارد و يستوعب جميع الفئات العمري
واحد من الأسباب التي تؤدي إلى تطور و نمو البشرية و سيصبح اĐتمع  ”2  ويمكن أيضا تعريف الاقتصاد الأخضر بأنه -

 . ” عادلا في توزيع الموارد، و تحقيقه سوف يؤدي بشكل ملحوظ إلى تقليل الأخطار و الندرة البيئية
الاقتصادية السريعة النمو والذي يقوم أساسا على المعرفة  هو أحد النماذج الجديدة للتنمية” إن الاقتصاد الأخضر  -

 .”يالجيدة للبيئة و التي أهم أهدافها هو معالجة العلاقة المتبادلة ما بين الاقتصاديات الإنسانية و النظام البيئي الطبيع
 : حافز الانتقال و التحول إلى الاقتصاد الأخضر 2.2
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بل هي عملية طويلة وشاقة و … إن الانتقال إلى التنمية الخضراء هو حدث ليس بالأمر العادي و لا يمكن الانتقال إليه بسهولة
قد جاء التفكير بالتحول إلى الاقتصاد الأخضر و ذلك نتيجة لخيبات الأمل المتكررة في الاقتصاد العالمي و كثرة الأزمات التي يمر 

الأسواق، الأزمات المالية والاقتصادية، ارتفاع أسعار الغذاء، التقلبات المناخية، التراجع السريع في الموارد اĔيار ( đا و منها 
 3 : ويمكن توضيح حوافز الانتقال للاقتصاد الأخضر فيما يلي .)الطبيعية و سرعة التغيير البيئي

يث أن الاقتصاد الأخضر يساهم في تخفيف الفقر و ح:الاهتمام بالتنمية الريفية đدف تخفيف الفقر في المناطق الريفية -
ذلك عن طريق الإدارة الحكيمة للموارد الطبيعية و الأنظمة الإيكولوجية وذلك سوف يحقق المنافع من رأس المال 

 .الطبيعي و نستطيع أن نوصلها إلى الفقراء
اءة المياه و استخدامها يمكن أن يخفض حيث أن تحسين كف :الاهتمام بالمياه و عدم تلويثها و الاجتهاد في ترشيدها -

بقدر كبير استهلاكها كما أن تحسن طرق الحصول على المياه سوف يساهم في توفير المياه الجوفية داخل الآبار و أيضا 
 .الحفاظ على المياه السطحية

سوف يوفر %25حيث الوصول إلى خفض دعم أسعار الطاقة في المنطقة العربية بنسبة  :دعم قطاع النقل الجماعي -
بليون دولار خلال ثلاث سنوات و هذا المبلغ يمكن تحويله إلي تخضير الطاقة و الانتقال إليها في مجال  100أكثر من 

من قطاع النقل في البلدان العربية نتيجة ارتفاع فاعلية الطاقة و استعمال النقل العام و % 50النقل و بتخضير 
من الأبنية % 20بليون دولار في تخضير  100دولار سنويا، و بإنفاق   بليون 23السيارات الهجينة توفر ما يقرب من 

 .مليون فرصة عمل 4القائمة خلال العشر سنوات القادمة،  يتوقع توفير أكثر من 
إنتاج الحمض الفسفوري والأسمدة، وإنتاج المعادن ( حيث أن  :التصدي لمشكلة النفايات الصلبة و محاولة إعادة تدويرها -

) لصناعة التحويليةاكزة، و الاستخدام المركز للأسمدة في الزراعة و المدابغ الصناعية والتقليدية ، والصناعة الدوائية و المر 
الخارجة منها تؤدي إلى تلوث المياه و لكن إذا تم  من هذه النفايات يتم إلقائها في المياه وإن الانبعاثات% 50أكثر من 

التخلص منها بصورة جيدة عن طريق دفنها في مدفن صحي أو محاولة تدويرها سوف تؤدي إلى نظافة البيئة والتقليل 
 .من الانبعاثات السامة

أن الانتقال إلى الاقتصاد  حيث :العمل على زيادة الاستثمارات المستدامة في مجال الطاقة و إجراءات رفع كفاءة الطاقة -
الأخضر سوف يؤدي إلى تخفيض ملحوظ في انبعاثات غازات الاحتباس الحراري ، ففي المخطط الاستثماري الذي 

من الناتج المحلي الإجمالي في قطاعات رئيسية من الاقتصاد الأخضر يخصص أكثر من نصف % 2يستثمر فيه نسبة 
خدام الطاقة وتوسيع الإنتاج واستخدام موارد الطاقة المتجددة، والنتيجة هي مقدار ذلك الاستثمار لزيادة كفاءة است

  .في كثافة استخدام الطاقة على الصعيد العالمي% 36تحقيق خفض بنسبة قدرها 
  : أدوار الجهات المعنية بالاقتصاد الأخضر 3.2

 :4هناك عدة أطراف معنية بالاقتصاد الأخضر ولكل جهة دورها
 .تقوم بسن القوانين ، السياسات التي تنتهجها ، تشجيع الريادة والابتكار البيئي : الحكومة -
 .تصميم سلع مبدعة ، اعتماد أنظمة إدارة البيئة ، استثمارات بيئية جديدة : )رواد الأعمال والشباب( القطاع الخاص -
 .الاستثمارات البيئية : المؤسسات المالية -
الفنية ، دعم نقل التكنولوجيا ، تشجيع التعاون الإقليمي ، الحث على تحقيق التنمية تقديم المعونة  : المنظمات الدولية -

 .المستدامة
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 .المشورة القانونية ، بناء القدرات المحلية في إعداد المشاريع الخضراء المدرة للدخل : منظمات اĐتمع المدني -
 .لال تبنيهم ثقافة الإنتاج والاستهلاك المستداميعتبروا أقوى حليف لنمو الاقتصاد الأخضر وذلك من خ : المستهلكين -
  : الأخضر الاقتصاد وأهمية فوائد 4.2

أن للاقتصاد الأخضر أهمية كبيرة وواضحة في الحفاظ على البيئة فانه يعمل على تحقيق التنمية المستدامة التي تودي إلى 
، وذلك من خلال تبني مشروعات تعني بالاستدامة مثل  5الاقتصاديتمكين العدالة الاجتماعية مع العناية في الوقت ذاته بالرخاء 

الإنتاج النظيف والطاقة المتجددة والاستهلاك الرشيد والزراعة العضوية وتدوير المخلفات مع التقليل من انبعاثات الغازات الضارة 
و الاقتصادي وزيادة الدخل للأسر الفقيرة واستبدال الوقود الأحفوري، أيضا ارتفاع معدلات العمالة ومعدلات النم) الكربون( 

لذلك يمكننا أن نبين أهمية الاقتصاد الأخضر من خلال خمس مكونات رئيسة . والعمل على تقليل الفجوة بين الأغنياء والفقراء 
 : وهي

علاقة بعدم  يعد الفقر أكثر صور انعدام العدالة الاجتماعية وضوحا لما له من: الفقر لإزالة محوري الأخضر الاقتصاد -
تساوي فرص التعليم والرعاية الصحية وتوفير القروض وفرص الدخل وتامين حقوق الملكية لذلك يساهم الاقتصاد 
الأخضر في التخفيف من حدة الفقر من خلال الإدارة الحكيمة للموارد الطبيعية والأنظمة الايكولوجية وذلك لتدفق 

 .شرة إلى الفقراء بالإضافة إلى توفير وزيادة وظائف جديدةالمنافع من رأس المال الطبيعي وإيصالها مبا
في الوقت الذي اتجه الاقتصاد العالمي إلى أزمة  :6 الاجتماعية المساواة ويدعم العمل فرص يخلق الأخضر الاقتصاد -

فرص متأثرا بأزمة البنوك والقروض تصاعد القلق من فقدان الوظائف وكان لابد أن نتوجه إلى  2008الكساد عام 
التوظيف التي يوفرها لنا تخضير الاقتصاد وذلك راجع إلى أن التحول إلى الاقتصاد الأخضر يعني أيضا تحولا في التوظيف 

 .الذي يخلق عددا مماثلا على الأقل من الوظائف التي يخلقها Ĕج العمل المعتاد
 :الكربون نخفضةم والتقنيات المستدامة بالطاقة الأحفوري الوقود يستبدل الأخضر الاقتصاد -
إن زيادة المعروض من الطاقة عن طريق المصادر المتجددة تقلل من مخاطر أسعار الوقود الأحفوري المرتفعة وغير المستقرة  -

بالإضافة إلى تقديم فوائد تشير إلى أن الطاقة المتجددة تمثل فرصا اقتصادية رئيسية؛  كما يتطلب تخضير قطاع الطاقة 
 .  مصادر الطاقة المعتمدة بشدة على الكربون باستثمارات الطاقة النظيفةاستبدال الاستثمارات في

يمكن للاقتصاد الأخضر أن يشجع من كفاءة الموارد   :7 والطاقة الموارد كفاءة  تحسين يشجع الأخضر الاقتصاد -
وذالك بداية من أنه سوف يواجه التصنيع العديد من التحديات والفرص السانحة لتحسين كفاءة الموارد وهناك العديد 

طاقة من الأدلة على أن الاقتصاد العالمي لا يزال لديه فرصة غير مستغلة لإنتاج الثروة باستخدام قدر اقل من موارد ال
والمواد ، ويمكن تحقيق كفاءة الموارد من خلال فك الارتباط بين النفايات وبين النمو الاقتصادي وارتفاع مستوى المعيشة 

أمر محوري لتحقيق كفاءة الموارد وأخيرا يمكن أن تساهم في تقليل المخلفات وزيادة كفاءة أنظمة القطاع والزراعة في 
 .ن وفي المستقبلتامين الأمن الغذائي العالمي الآ

ويحافظ على الموارد الطبيعية  الزمن بمرور أسرع ينمو انه الأخضر للاقتصاد وأخيرا نذكر أن هناك ميزة أخرى
  . ويستعيدها

  التمويل الأخضر والبنوك الخضراء . 3
  : الإطار المفاهيمي للتمويل الأخضر 1.3



www.manaraa.com

 التمويل الإسلامي الأخضر و دوره في خدمة التنمية المستدامة
شحوم رحيمة ،حفاي عبد القادر )السندات الإسلامية الخضراء في ماليزيا أنموذجا(

 

 340 
 

 

  :هاهناك عدة تعاريف له نذكر من:  تعريف التمويل الأخضر 1.1.3
 8التمويل الأخضر هو مجموع الآليات والميكانيزمات لتمويل الاقتصاد المستدام  -
استخدام المنتجات والخدمات المالية مثل القروض والتأمين والأسهم واستثمارات رأس  يقصد بالتمويل الأخضر -

 .9من أجل تمويل المشروعات الخضراء أو الصديقة للبيئة والسندات وغيرها المال
تمويل الاستثمارات الخضراء سواء كانت في القطاع العام أو الخاص والتي : 10ويعرفه المعهد الألماني للتنمية على أنه  -

كتمويل انتاج السلع والخدمات البيئية، تقديم التعويضات جراء الخسائر التي لحقت بالبيئة : تشمل عدة مجالات مثل
يد الطاقة المتجددة، تمويل السياسات العامة التي تشجع الزراعة البيئية والحد منها والوقاية منها كصيانة السدود تول

 والتي تعمل في مجال الاستثمارات الخضراء مكونات النظام الماليوالمشاريع الايكولوجية، 
 :ويشمل التمويل الأخضر على:  مكونات التمويل الأخضر 2.1.3

  مكونات التمويل الأخضر:  01الشكل رقم

  
Source : Nannette Lindenberg , Definition of Green Finance , German 
Development Institute , april 2014,p3 

 :ويستهدف الاستثمار في التمويل الأخضر المواضيع التالية : مجالات التمويل الأخضر 3.1.3
  مجالات الاستثمار في التمويل الأخضر:  02الشكل رقم 

تمویل السیاسات 
العامة الخضراء

تمویل الاستثمارات 
الخضراء

البنوك 
والمؤسسات 

المالیة الخضراء
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Source : Nannette Lindenberg , Definition of Green Finance , German 
Development Institute , april 2014,p3   

  
  : ويمكن توضيح هذه اĐالات في النقاط التالية

الوقود الحيوي ويتطلب هذا القطاع استبدال الاستثمارات في مصادر الطاقة  طاقة الشمس والرياح،:  الطاقة المتجددة -
  11.المعتمدة بشدة على الكربون باستثمارات في الطاقة النظيفة 

يتطلب التحول الى اقتصاد اخضر التركيز على العمارة الخضراء والتى تتمثل فى استخدام مواد صديقة : 12 الأبنية الخضراء -
المياه فى ضوء محدودية الموارد المائية ، وتقلل من استهلاك الطاقة الكهربائية رغم زيادة الطلب عليها، وذلك وتحافظ على   للبيئة

لتقليص الانبعاثات التي تغير في المناخ، وسيكون لهذا البناء تأثير بعيد المدى يشجع على التحول آليا لتحقيق استدامة ونمو 
 . اقتصادي

وذلك دون إحداث ضرر , المستدام الحاجات الاساسية للافراد و اĐتمعات بشكل آمن وأكيد يوفر النقل  :النقل المستدام -
والاقل اصدارآ للضجيج، , بالصحة او النظام البيئى ومصالح الاجيال القادمة، ويعد هو الاقل تلويثآ سواء للهواء او الماء او التربة 

 .على المناخ او الاحتباس الحراريويحد من الانبعاثات الدفيئة، وبالتالى لا يؤثر سلبا 
تعد المياه عنصرآ جوهريآ من عناصر التنمية المستدامة، و ترتبط ادارة المياه بالري وتوفر مياه الشرب والصحة : إدارة المياه -

 لأخضراوالمرافق الصحية ، وتشير التقديرات إلى أن نحو نصف إلى ثلثي المياه ēدر فى الري السطحي ، حيث يساعد الاقتصاد 
على جمع مياه الامطار وإعادة استخدامها، وتحلية مياه البحار، وتوليد طاقة من المياه، وأيضا إعادة إستخدام المياه المستخدمة 

 . وذلك رغبة في الحفاظ على المخزون المائي
ومنها على  الأصلياقل جودة من المنتج  أخرىمنتجات  لإنتاجتدوير المخلفات  إعادةعن  عبارةوهى : 13 إدارة المخلفات -

تدوير المخلفات الحيوية عن طريق المعالجة  إعادةسبيل المثال تدوير الورق ، والبلاستيك ، المخلفات المعدنية ، الزجاج ، وكذلك 

مجالات 
الاستثمار 
الأخضر

معالجة 
النفایات 
وإعادة 
تدویرھا

حمایة التنوع 
البیولوجي

التطھیر 
الصحي

مكافحة 
التلوث 
الصناعي

تخفیف آثار 
التغیر 
المناخي

الاستخدام 
الكفء للطاقة

الطاقات 
المتجددة

التكیف مع 
التغیرات 
المناخیة
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الخضراء للمخلفات  الإدارةوعملية التخمر بالديدان ، ومعالجة النفايات السامة، حيث إن  يبالتخمر الهوائي والتخمر اللاهوائ
 .السماد العضوي وتوليد الطاقة  وإنتاجالتدوير  إعادةوظائف وتوفير فرص استثمارية فريدة في  إنشاءل على تعم
لابد من الاهتمام بمفهوم الاقتصاد الأخضر لتخضير القطاع الزراعي،  ودعم سبل المعيشة في الريف   :  14الزراعة المستدامة -

نمية، وتكيف تكنولوجيا الزراعة الجديدة للتخفيف من الآثار الناجمة عن تغير ودمج سياسات الحد من الفقر في استراتيجيات الت
المناخ ، وتعزيز شراكات التنمية ، لمواجهة التحديات البيئية المعاصرة كالتصحر، وإزالة الغابات،  والزحف العمراني غير المستدام، 

شترك للنمو الأخضر وتطوير نموذج نظري بشأن ذلك، وتآكل التربة، وفقدان التنوع البيولوجي، ويتطلب ذلك تكوين فهم م
 .فضلا عن تطوير مجموعة من المؤشرات التي تغطى الجوانب الاقتصادية والبيئية والرفاهية الاجتماعية

 هناك عدة تحديات تواجه التمويل الأخضر والتي ينبغي معالجتها نذكر منها: لتحديات التي تواجه التمويل الأخضرا 4.1.3
تفعيل الضرائب  –تحسين الوصول إلى الأسواق  –دعم تنمية المهارات  –تعزيز الدعم المالي  –رفع الوعي البيئي  –تبادل المعرفة 

 . الخضراء
   :البنوك الخضراء 2.3

فهي مؤسسات تمويل . في تمويل الطاقة النظيفة البنوك الخضراء هي المؤسسات المالية التي تستخدم التمويل العام للاستفادة منه
عامة أو شبه عامة توفر دعما ماليا منخفض التكلفة، وطويل الأجل لمشروعات الطاقة النظيفة منخفضة الكربون من خلال 

د من الاستفادة من التمويل العام وعبر استخدام آليات مالية مختلفة لجذب الاستثمارات الخاصة، بحيث يدعم كل دولار واح
 .التمويل العام عدة دولارات من الاستثمارات الخاصة

  :خصائص وأهداف البنوك الخضراء  1.2.3
مع الاختلاف من دولة لأخرى يمكن للبنوك الخضراء تبني مجموعة متنوعة من الهياكل، والاستفادة من مختلف الأوعية     

وقد تستخدم المصارف أدوات مالية مثل القروض طويلة الأجل  .الادخارية العامة، وخلق مجموعة متنوعة من المنتجات المالية
مثل ضمانات القروض أو احتياطيات خسائر (والقروض منخفضة الفائدة، أو صناديق القروض الدوارة، أو منتجات التأمين 

ية المطاف فإن جميع إلا أنه في Ĕا. ، أو الاستثمارات العامة منخفضة التكلفة، أو ربما تصميم منتجات مالية جديدة)القروض
  :15هي خصائص مشتركةالبنوك الخضراء تتميز بعدة 

  .في المائة من التكاليف الأولية من خلال مزيج من التمويل العام والخاص 100تحفيز الطلب من خلال تغطية  -
كفاءة الاستفادة من الأموال العامة من خلال جذب المزيد من الاستثمارات الخاصة نحو أسواق الطاقة النظيفة و  -

  .استخدام الطاقة
  .إعادة تدوير رأس المال العام وذلك لتوسيع الاستثمار الأخضر وعدم المساس بأموال دافعي الضرائب -
  .الحد من أوجه القصور في السوق -
توسيع نطاق حلول الطاقة النظيفة في أسرع وقت ممكن، وتعظيم مكاسب الكهرباء النظيفة ومكاسب الكفاءة المحصلة  -

 .ر تنفقه الدولةنظير كل دولا
تسعى إلى تحقيق عدة أهداف، من بينها زيادة استخدام الطاقة النظيفة، وزيادة كفاءة استخدام الأموال العامة، وتوجيه 

فهذه البنوك تسعى نحو تعزيز الطاقة الأرخص، والأنظف، . الأسواق المالية الخاصة الناضجة نحو الاستثمار في الطاقة النظيفة
  .والأكثر موثوقية

  :هياكل البنوك الخضراء ومصادر رؤوس أموالها  2.2.3
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  : هياكل يجب أخذها في الاعتبار ثلاثةقد تأخذ أشكالا مختلفة، فهناك عموما 
أولا يمكن للبنك الأخضر أن يكون قائما بذاته ككيان شبه مستقل، ويسمح هذا الهيكل بأعلى درجات المرونة  -

 . والاستقلالية
 . خيار آخر هو أن يقام البنك الأخضر داخل هيئة حكومية قائمة وثمة -
  .وأخيرا يمكن دمج البنك الأخضر في بنك آخر كبير، حيث يمكن تأسيسه كشركة تابعة منفصلة -

ويمكن للبنك الأخضر الحصول على التمويل الأولي من عدة مصادر عامة؛ ففي كل من كونيكتيكت ونيويورك في 
أرصدة مبادرة القائمة على رسوم استخدام الأنظمة، كما استغلت  توظيف أموال الدولةالأمريكية، أعيد الولايات المتحدة 

  كما حدث في هاواي  -وبدلا من ذلك . أيضا لتوفير رأس المال الأولي للبنك الأخضر) RGGI( الغازات الدفيئة الإقليمية
ويمكن للبنوك الخضراء أيضا الحصول على المال من . من القطاع الخاص إصدار سندات للمستثمرينيمكن للدولة 

ومن المؤسسات الخاصة، بناء على نظام الدولة والنظام القانوني المطبق عند  العائدات الرأسمالية وعائدات المزادات التجارية
تبين بوضوح جدوى ذلك ونادرا ما ينصح باستخدام الاعتمادات الجديدة للموازنة العامة للدولة، ما لم ي. إنشاء البنك الأخضر

  16 .في دولة معينة
في السنوات الأخيرة đدف تحسين المستوى العام للمعيشة وتحقيق العدالة الاجتماعية مع الحد من  نمى هذا القطاع

غت حيث بل الاهتمام العالمي بتمويل الطاقة الخضراء بصورة سريعة زاد 2015ومنذ عام . البيئية  وتعزيز النزاهة المخاطر البيئية
  .مليار دولارا أمريكيا 298 الاستثمارات في الطاقة الخضراء أعلى مستوى على الإطلاق لتصل إلى حوالي 

 التمويل الإسلامي الأخضر في خدمة التنمية المستدامة ؛ مع الإشارة للتجربة الماليزية للسندات الإسلامية الخضراء. 4
 الأخضر الإسلاميأساسيات التمويل  1.4

 :الأخضر الإسلاميالتمويل  تعريف 1.1.4
بل الحكومات والمؤسسات  ِ يعتبر التمويل الأخضر نموذجاً مالياً مبتكراً لدفع التنمية المستدامة باهتمام واسع النطاق من ق

ة من المالية والشركات، على خلفية تدهور تلوث البيئة في العالم وتريد البنوك الإسلامية أن تحسن إسهامها في الاقتصاديات المحلي
  .خلال خلق فرص عمل، تطوير البنية التحتية، وتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة كأولويات قصوى

  :الأخضر الإسلاميمزايا التمويل  2.1.4
جذب قاعدة عريضة من المستثمرين، فهو متاح لكل من المستثمرين التقليديين وأولئك المهتمين بالاستثمار الأخضر  -

 .شاء مشاريع صديقة للبيئة ومتوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلاميةعلى حد سواء من أجل إن
حيث يمكّن السوق المالية الإسلامية  من تقديم المزيد من التمويلات للبنية : يفي التمويل الأخضر بمتطلبات الاستدامة  -

 .التحتية للأسواق الناشئة والاقتصاديات النامية
المستدامة حيث يقدم  للمستثمرين وبدرجة عالية من اليقين تأكيدات يضمن توجيه الأموال نحو مشاريع البيئة  -

 .17باستعمال الأموال فقط في المشاريع الخضراء ولن تستعمل في غير ذلك
  نموذج السندات الاسلامية الخضراء في ماليزيا  2.4

 المستثمرين وقطاع المال و على زيادة الوعي فيما بين في ماليزيا السندات الخضراء التي أصدرها البنك الدولي تساعد
حيث يقدم البنك الدولي النصح للحكومات عن . الأعمال إزاء الإجراءات التي يمكن أن تتخذها البلدان النامية بشأن تغير المناخ
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أسواق السندات الخضراء من واقع تجربته في إصدار السندات الخضراء وما يتمتع به من معارف بحكم وضعه كرائد في فضاء هذا 
 .السوق

  السندات الإسلامية الخضراء الماليزية ومميزات إصدارها 1.2.4
فريق عمل فني من بنك نيغارا  إلى الدولي البنك Đموعة التابع العالمية والبحوث المعرفة مركز في العام الماضي، انضم

ماليزيا وهيئة الأوراق المالية التي تدعم برنامج ماليزيا للتمويل الأخضر، وحصل على دعم من خبرته ومعارفه في مجال التمويل 
ر ويرمي البرنامج إلى تشجيع الاستثمارات في المشاريع الخضراء أو المستدامة من خلال تطوير أسواق التمويل الأخض. الأخضر

 .الإسلامية في ماليزيا أولا، ثم لاحقا في رابطة أمم جنوب شرق آسيا
ُشار .2017جوان  27فيحاليا يدعم البرنامج إصدار أول صك أخضر في العالم  هنا إلى أن الصكوك هي سندات  ي

 .كبناء منشأة لتوليد الطاقة المتجددة  إسلامية خضراء تُستخدم عائداēا في تمويل مشروع البنية الأساسية المستدامة بيئيا،
تتمتع الصكوك الخضراء بالقدرة على زيادة توسيع السوق المالية الماليزية وأيضا المساعدة على سد الفجوة بين عالمي المال 

المخاطر  ويجب أن تكون الصكوك جاذبة للمستثمرين التقليديين إذا كانت تدر عائدات معقولة متوائمة مع. التقليدي والإسلامي
 بشكل جاذبة بيئيا مستدام لمشروع التمويل وتوفر المعايير هذه تستوفي التي الصكوك تكون أن ويمكن. ومسوقة بالشكل اللائق

 :18رئيسيين لسببين بالبيئة خاصا اهتماما يولون الذين للمستثمرين خاص
والتزاما بمبادئ الشريعة . معينة يةلغا ستُستخدم أموالهم أن في الثقة من عالية درجة للمستثمرين الصكوك توفر -

الإسلامية الأساسية، ستوجه الأموال التي تمت تعبئتها من خلال إصدار الصكوك إلى الاستثمار في أصول ومشاريع 
ومن ثم، فإذا كانت الصكوك مصممة بحيث تقدم الأموال لمشروع معين للبنية الأساسية، كمشروع للطاقة . معلومة

 .ضئيلة في أن توجه أموال المستثمرين لأغراض أخرىالمتجددة، فثمة فرصة 
 جانب على منها أكثر المال رأس أسواق من الأسهم جانب على البيئة على منصبة استثمارية منتجات توجد -

ونظرا لأن أغلب المستثمرين المستدامين بيئيا يرغبون في أن يعرفوا بالضبط كيف ستُستخدم . الثابت الدخل أدوات
السندات التي تمثل التزامات عامة لمن يصدرها تتمتع بجاذبية محدودة، إلا إذا أوفت كل الأنشطة التي أموالهم، فإن 

ويمكن أن تساعد الصكوك، التي تشبه في أغلب الأحوال . تمارسها الجهة المصدرة للسندات بالمعايير البيئية للمستثمر
خل الثابت للمستثمرين في الأنشطة البيئية لدرجة أن أوراقا مالية تقليدية ذات دخل ثابت، في سد فجوة توفير الد

 .عائدات الصكوك مخصصة لغرض معين يستفيد بيئيا
  :ية الخضراءسلامتطور إصدار السندات الإ   2.2.4

إن إصدار السندات الإسلامية الخضراء جاء استجابة للوتيرة المتزايدة للسندات الخضراء على الصعيد العالمي وبشكل 
إلى إصدار سندات خضراء متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية في ماليزيا đدف تمويل مجموعة واسعة  أخص الحاجة 

  وغيرها....من الأنشطة المستدامة مثل تلك التي تعالج البنية التحتية ومشاريع الأعمال الصغيرة
ة الماليزية، ومقارنتها مع إصدار ونتناول في هذا العنصر تطور إصدار السندات الإسلامية الخضراء في السوق المالي

  :  الصكوك فيها والموضح من خلال الجدول  الموالي
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  تطور إصدار الصكوك والسندات الإسلامية  الخضراء في ماليزيا : 01الجدول رقم 
 )2017-2008( للفترة 

بليون دولار: الوحدة   
 السنوات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

 إصدار الصكوك 20 25 38 60 102 118 112 86 66 74

72 54 30 20 06 02 0 0 0 0  
 

 إصدار السندات 
 الخضراءالإسلامية

 
 البنك المركزي الماليزي:  المصدر

ليرتفـع  2008دولار سـنة  مليـار20من خلال الشكل السابق يتضح لنا أن مجموع الصكوك  في ماليزيا كـان يقـدر ب 
ليعـــاود مجـــددا الانخفـــاض إلى  2012مليـــار دولار ســـنة  102، ويعـــاود الارتفـــاع إلى حـــوالي  2011مليـــار دولار ســـنة  60إلى 

وهذا راجع إلى دخول السندات الإسلامية الخضراء للتداول في السوق الماليزية، حيث يظهر  2017مليار دولار سنة  74حوالي 
 2012وهـي في إرتفـاع منـذ سـنة  2011إلى غايـة  2008يمة هذه السندات تأخذ قيمة الصفر للسـنوات مـن لنا الشكل أن ق

وهــو مــا يفســر تحــول الســوق الماليزيــة مــن الصــكوك العامــة إلى التوجــه نحــو  2017مليــار دولار ســنة  72مليــار دولار إلى  2مــن 
مخــاطر؛ حيـــث أن مشــاركة القطـــاع المــالي الإســـلامي في الإقتصـــاد الســندات الإســـلامية الخضــراء لمـــا فيهــا مـــن عوائــد مرتفعـــة وبأقـــل 

عندما عرفت التكنولوجيا الخضراء باعتبارها منطقة نمو رئيسية بالنسبة للحكومة الماليزية  2009الأخضر في ماليزيا قد بدأت منذ 
ات الــتي تقودهـا الحكومــة đـدف جعــل في إطـار سياسـة التكنولوجيــا الخضـراء الوطنيــة ، وفي أعقـاب ذلــك تم تنفيـذ عـدد مــن المبـادر 

 19 .2020البلاد مركزا للتكنولوجيا الخضراء عام 
عــلاوة علــى ذلــك كانــت توقعــات المهتمــين بالتمويــل الإقتصــادي الأخضــر في ماليزيــا أيضــا تــدعو للتفــاؤل؛ ونظــرا للتقــدم 

فإن قطاع التمويل الأخضر المتوافق مع الشريعة الإسلامية لديه فرص هائلة للابتكـار  المحرز في ماليزيا في قطاع التمويل الإسلامي،
والشكل الموالي يوضح نمو إصدار السندات الإسلامية الخضراء في ماليزيا . والنمو داخل الأسواق الماليزية وخارجها على حد سواء

  :على حساب الصكوك
  الخضراء  والصكوك في ماليزيا تطور إصدار السندات الإسلامية: 03الشكل رقم 

  
Source : world bank, on line: http://www.worldbank.org/en/news/video/2018/02/15/green-sukuk---

financing-the-future 
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  التمويل الاسلامي الأخضر في خدمة التنمية المستدامةدور  3.4
، قام البنك الدولي بمبادرة رائدة من خلال فكرة السندات الخضراء والتي تمنح المستثمرين وسـيلة مبتكـرة  2008في عام 

ت الأدوات الماليـة ومنـذ ذلـك الحـين ، سـلك. لدعم مشاريع الطاقة النظيفة والنقل الجماعي وغيرها من المشـاريع منخفضـة الكربـون
  .الداعمة للمشاريع الخضراء مسارا تصاعديا للنمو

وفي ظــل مســارات النمــو هــذه، ســنحت أمــام التمويــل الإســلامي فرصــة هائلــة لتطــوير الأدوات الــتي يمكنهــا دعــم الزيــادة العالميــة في 
قة للبيئـــة والمســـتدامة؛ ولكـــون ماليزيـــا مـــن وتحمـــل مبـــادئ التمويـــل الإســـلامي دعمـــا كبـــيرا لمفهـــوم التنميـــة الصـــدي. المشــاريع الخضـــراء

الأسواق الرائدة في مجال التمويل الإسلامي فقد شـرعت بالمبـادرات اللازمـة لتطـوير الأدوات الماليـة الإسـلامية للتوصـل إلى الهياكـل 
  .الملائمة لتمويل المشاريع الخضراء 

خضـراء وأكثـر اسـتدامة، فـإن صـناعة التمويـل الإسـلامي تمتلـك حيث إن الإقتصاد العالمي يتحرك تدريجيا نحو اعتماد نمـوذج تنميـة 
  .فرصا هائلة لتطوير مرافق تمويل خضراء متوافقة مع الشريعة الإسلامية للوفاء بالطلب المتزايد للسيولة في هذا  القطاع

تريليــون  1.91لتصــل إلى %  17.9بنســبة نمــو ســنوية مقــدرة ب  2009فقــد نمــت صــناعة التمويــل الإســلامي المســتدامة منــذ 
  20 .، لتتجاوز سقف تريليوني دولار في Ĕاية نفس السنة2014دولار بداية سنة 

 سياسة التكنولوجيا الخضـراء القوميـة بماليزيـا: برنامجا أطلقت عليه إسم 2009وفي هذا السياق ، وضعت ماليزيا منذ جويلية 
  . تسعى من خلاله لتنفيذ مبادرات وطنية لتشجيع التمويل الأخضر وخدمة التنمية المستدامة )04أنظر الشكل رقم  ( 

  برنامج التكنولوجيا الخضراء القومية في ماليزيا:  04الشكل رقم 
  

  
وđدف تنفيذ برنامج التكنولوجيـا الخضـراء القوميـة في ماليزيـا أعلنـت الحكومـة عـن مبـادرات للتمويـل الأخضـر في أكتـوبر 

مليـون دولار في شـكل قـروض إسـلامية تنمويـة  سـاهمت فيهـا المؤسسـات الماليـة الإسـلامية في  450بدأت بميزانية قدرها  2009
من إجمالي التمويلات الممنوحة المقدمة % 40ماليزيا ēدف من خلالها لدفع عجلة نمو الاقتصاد الأخضر في البلاد؛ لينمو بنسبة 

  :21الماليزية وتضمنت مبادرات التمويل الأخضر في ماليزيا العناصر التالية من مؤسسة التكنولوجيا الخضراء 
 .ممارسات البيئة والمسؤولية الاجتماعية والحوكمة -
 .الصكوك الاستثمارية ذات المسؤولية الاجتماعية -
  .برنامج تمويل التكنولوجيا الخضراء -

والدراســة نظـرا لكوĔــا تتميــز بكثــير مــن الـدروس الــتي يمكــن استخلاصــها في مجــال  بالاهتمــام إن التجربـة الماليزيــة جــديرة  
، إذ يساهم التمويل الإسلامي فيها في تحقيق تحقيق انطلاق اقتصادي رائد؛ فهي تمثل أنموذجا واقعيا ومثاليا للعديد من دول العالم
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لحكومية ، كما تقوم الحكومة بدعم إنشاء نظام بيئـي مـالي نظام تنموي مستدام من خلال دعم برامج تمويل التكنولوجيا الخضراء ا
   .إسلامي شامل يكون داعما للنمو المستدام والنمو الذي يستند على الابتكار والتطوير 

  :خلاصة. 5
مــع ســعت هــذه الدراســة إلى تبيــان أهميــة الســندات الإســلامية الخضــراء في دعــم التنميــة المســتدامة مــن خــلال تــوفير مــوارد متوافقــة 

ومن خلال  ،الاقتصاديمبادئ الشريعة الإسلامية واستغلالها في مشاريع تنموية وبالتالي تطوير التمويل الإسلامي وتفعيل النشاط 
 :معاينة التجربة الماليزية فقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية

ن الأحكام والتعاليم التي تؤكد على الحاجة إلى تتمتع الشريعة الإسلامية والتي يخضع لها النظام المالي الإسلامي بالعديد م -
 السليم للموارد الطبيعية ،  الاستخدامرعاية البيئة والمحافظة على أشكال الحياة على الأرض مع ضمان 

 بالاقتصـاد للاهتمـام، جعلت منها بيئـة مناسـبة  الاستوائيةإلى تربتها الخصبة وطبيعتها  بالإضافةإن الموقع الجغرافي لماليزيا  -
 بالاقتصـــاد والالتــزاموالــتي جعلـــت مــن النمـــو  2020-2016الأخضــر وهــو مـــا ظهــر جليـــا مــن خـــلال الرؤيــة الماليزيـــة 

  .الأخضر أولوية ضمن أجندēا التنموية الناجحة
 الـذي يتجـاوز كونـه أحـد مكونـات النظـام والاقتصـادييسعى  التمويل الإسلامي للترويج إلى مفهـوم التمويـل الأخلاقـي  -

يســتند إلى القيمــة الإجماليــة ويحركــه مبــدأ المصــلحة العامــة؛  اجتمــاعيالمـالي فحســب، ولكــن باعتبــاره أيضــا جــزء مــن نظــام 
وعلى هذا فإن الحماية البيئية والاستدامة ملائمة بشكل جيد لأجندة التمويل الإسلامي الذي يسـعى إلى تعزيـز الرفاهيـة 

 .العامة للمجتمع
ــة يمكـــن الاســـتفادة منهـــا في تفعيـــل دور التمويـــل ونقـــدم بعـــض النقـــاط التاليـــ لتنشـــيط  الإســـلامية، والـــتي تعتـــبر كتوصـــيات للدراسـ

 :الاقتصاد والمساهمة في خدمة التنمية المستدامة 
إنشاء البنوك الخضراء وتفعيل آليات التمويل الإسلامي đا لمواكبة ودعم الشركات الصغيرة والمتوسطة والصغيرة جدا والتي  -

 الأخضر؛ للاقتصادركات تعتبر مح
ضرورة الجمع بين التمويل الأخضر المقدم من القطاعين العـام والخـاص، وتشـجيع إدراج القطـاع الخـاص في السـوق الماليـة  -

 وتوفير بيئة ملائمة للاستثمار؛ احتياجاتهمنتجات مالية إسلامية مناسبة مع  بابتكار
 مبـادئنشر الوعي حول أهميـة السـندات الإسـلامية الخضـراء ومـا يمكـن أن تقدمـه مـن تجميـع لـرؤوس الأمـوال متوافقـة مـع  -

 .  الشريعة الإسلامية  توجه نحو مشاريع البيئة المستدامة والبنية التحتية، مع تقديم التحفيزات وتشجيع الاستثمار فيها
مية الملائمة لدعم تنفيذ البرامج ذات الأولوية مثل النجاعة الطاقية وإنشاء فروع والمالية الإسلا الاقتصاديةتطوير الآليات  -

 تدوير النفايات؛
من نتائج البحـوث المتعلقـة بتطـوير التمويـل الإسـلامي الأخضـر وتكييفهـا باتصـال مـع أهـداف تطـوير الفـروع  الاستفادة  -

 .الخضراء الإسلاميةالية الاقتصادية، وتعزيز التآزر بين البحوث الجامعية والصناعة الم
 الاقتصـــادولتـــأمين النجـــاح في التمويـــل الإســـلامي الأخضـــر واعتمـــاده كحـــل نـــاجع للخـــروج مـــن الأزمـــات، يجـــب تعزيـــز  -

على آليات تمويل إسـلامية مبتكـرة  والاعتماد والإبداعالأخضر والاهتمام بالتكنولوجيا الخضراء من خلال زيادة الكفاءة 
  .المشاريع والبرامج البيئية كالطاقة المتجددة والنظيفة  ēدف لدعم

 : الهوامش والإحالات. 6
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